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Architektura hodnoty a éas
Investi¢ni prileZitost \\ \
v odstranovani uhliku \ b

Jak KESTO CAPITAL transformuje regulatorni tlak
a trzni asymetrii do fixniho vynosu 9 % p.a.
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Vedecka a pravni nutnost N f Evropsky regulatorni tlak T |
| 2024/2025: Smérnice CSRD nuti firmy 1
nad 1000 zamé&stnancu reportovat a
vyrovnavat emise.
Tiempos Headline =1 qlx“*
IPCC ARG6: Nutnost odstranit 7-9 gigatun 1_ ZQ?';M goS: rl?rlzgnltCRfF;avad| At
CO, ro¢né do roku 2050 pro spinéni k- Eﬁn?;’ggﬁﬁﬁ ?er?:;::l andaard pro
LPEI’IESKE& dohody. )
SUUCZS? Le?llt.?' jove Leggr;glﬂglcke ~2031: Ocekavana integrace CDR do EU
meto y SOt dll DDUZE, Ay gigatuny. ETS (vznik compliance trhu).
Mezera je 25- az 100nasobna. 3
{ -f"f [ 'i\xh' -
Poptavka po certifikovaném odstraneni uhliku (CDR¢) prechazi
z dobrovolnych zavazku do zakonem vynuceného trhu.
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PREMIUM EDITORIAL RESEARCH REPORT

Matice informacni asymetrie

Kupuijici (Tisice subjektu)

Korporace pod tlakem CSRD a net-zero zavazkd
(Microsoft, JPMorgan). Potrebuiji certifikované kredity, ale
nedokazou vyhodnotit riziko nedodani v rané fazi projektu.

Evaluatori rizik (Jednotky subjektt)

KESTO CAPITAL: Unikatni schopnost posoudit
technologicka a certifikacni rizika budouciho
projektu a bezpecné propojit kapital s realizaci.

Developeri (Stovky subjektu)

InZenyfi a provozovatelé technologii (Biochar,
BioCCS). Umi postavit technologii, ale potrebuiji
kapital predem na realizaci.
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PREMIUM EDITORIAL RESEARCH REPORT

Vydani kreditu

Inter. Projekt vyrabi, trh
plati premiovou cenu.

Validace navrhu

Inter. Projekt ma plan, ale
chybi mu cash-flow.

e e— =

Tiempos
4 Headiine

Forward Purchase (Nakup dopredu) T\
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i e | Udoli smrti:

P - Nedostatek kapitalu
na realizaci

Dominantni praxe

Inter: Projekty produkuji environmentalni Inter: Z 30 milion( tun zakontrahovanych
sluzbu, nikoliv fyzicky produkt. v roce 2025 bylo fyzicky dodano jen
Standardni bankovni financovani 450 tisic. Drtiva vétSina trhu stoji na

selhava. s I pe nakupu budoucich kreditd.

|
Paradox trhu !
< :
|
|

........................................

Jedinym mostem pres udoli smrti je nakup budoucich kreditu za dnesni, diskontovanou cenu.
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PREMIUM EDITORIAL RESEARCH REPORT
Krivka casove arbitraze

s

Bod KESTO pdeEjET v/
(TrZni cena) £

Generovana marze
(zdroj pro 9% kupoén
investorum a zisk KESTO)

Bod KESTO nakupu
(Forward Price)

Cena / Hodnota tuny CO, (EUR)

| : | )

Projektovy navrh Validace Realizace Certifikace Vydani CDRc Cas

Mechanismus Casové Arbitraze: KESTO nakupuje budouci kredity s vyraznym diskontem, protoZe piebira riziko nedodan.
Po uspésné certifikaci (Puro, Isometric) je riziko odstranéno a hodnota skokové roste. Z tohoto fundamentalnino rozdilu je
garantovane vyplacen vynos dluhopisu.
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PREMIUM EDITORIAL RESEARCH REPORT

Matice expertnich kompetenci:
Ochranny stit kapitalu

1. Technologické vyhodnoceni

Hluboka znalost pyrolyznich technologii
(Biochar). Schopnost nezavisle posoudit
teplotu, vytéZnost, dostupnost biomasy
a realnost CAPEX/OPEX.

3. Obchodni vyhodnoceni

Zkusenost s realnym prodejem na VCM
(Carbonfuture i pfimi kupci). Presné

nastaveni forward ceny hluboko pod
ocekavanou trzni spotovou cenou.

2. Certifikacni vyhodnoceni

Pfima zkuSenost s metodikami Puro a
Isometric. Predikce uspésného pruchodu
auditem, garance spravné definované
baseline a adicionality.

4.\Vyhled na CRCF trh

Detailni znalost narizeni EU 2024/3012.
Selekce projektd, které budou piné
kompatibilni s pfisnym CSRD reportingem
pro evropské korporace.

Toto know-how nelze rychle replikovat ani koupit. Tvori strukturalni bariéru vstupu chranici investici.
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Premium editorial research report

Obchodni cyklus: Integrovany tok kapitalu a hodnoty

Tok kapitalu (EUR)

Vystup
a Zisk

Prodej vydanych
CDRc koncovym

Realizace &
Certifikace

Pribézny
monitoring.

Forward
Purchase

LET.LI uzavira
smluvni zavazek.

Vstup
Kapitalu

Screening &
Due Diligence

KESTO filtruje
projekty (CR, SR,

Investor kupuje
dluhopis s fixnim

kuponem 9 % p.a. PL). Kapital financuje Projekt prochazi kupclm. Marze
Prostredky jsou Identifikace realizaci vymeénou auditem a registr financuje vyplatu
Uceloveé vazany. technologickych za narok na vydava kredity. kuponu a
rizik. budouci kredity. reinvestice.

Tok kreditu (Certifikované CDRc)
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Premium editorial research report

Architektura ochrany: Zajisteni dluhopisu

S :

Operacni
riziko emitenta
(LET.LI SE)

-
Tl

Luxembourg SPV
(Securitisation Act 2004) -
Bankruptcy-remote izolace

Pledge Agreement:
Zastavni pravo investoru

W55

k aktivim SPV

Kolateral:

Zajisténim NENI fyzicky
projekt (zelezo a beton).
Zajisténim je smluvni
vymahatelny narok na
certifikovany uhlik,

s definovanym
mechanismem

Pohledavky z Forward
Purchase kontrakti
(Smluvni naroky na CDRc)

kompenzace pfi nedodani
(Shortfall clause).

”

Delivery specifikace (Puro/Isometric, objem)

Konzervativni Forward price

Shortfall penézni kompenzace

Objem, objem)

EUR = £(...)

(.)=(.)
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Premium editorial research report

Diagnostika rizik a strukturalni mitigace

Identifikované Riziko KESTO Obranny Mechanismus

Projekt nedoda smluveny Striktni Shortfall clause v kontraktu (penézni kompenzace).

objem (Stredni riziko) Diverzifikace portfolia do minimalné 5 projektu.

Projekt neziska certifikaci Vstup pouze do projektu s validovanym navrhem.

(Nizke riziko) Aplikace vlastniho hloubkového due diligence pred
podpisem.

Trzni cena v dobé prodeje Forward price je nastavena extrémné konzervativné.

klesne Zajisténi off-take smluv s koneénymi kupci s fixaci ceny

(Stredni riziko) predem.

Pravni nevymahatelnost Prvotfidni jurisdikce via Luxembourg SPV.

(Stredni riziko) Vyuziti ovéfenych precedentl na trhu (carbon-backed loan
ABN AMRO).
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Premium editorial research report

Podkladova aktiva: Projekty Serie A

Tyto realné projekty tvori podkladové aktivum prvniho emisniho kola (do 1 mil. EUR).

KARBOTECH one Equidomus energy C-energy
Status Status Status
Pokrocila realizace, vlastni Faze 1 v provozu, priprava Faze inzenyrske pripravy.
investice do technologie. faze 2 (pyrolyza).

: Profil Profil
Profil = Kogenerace z biomasy Zplyniovani biomasy pro
Vyroba biouhlu. Certifikace (320 kW el. / 650 kW teplo), stabilizaci energetického
dle Isometric (BICRS). bateriové UloZisté, biochar. vyuZiti odpadl EVO PLANA.
Komerce Komerce Komerce
Kupci zajisténi pres Robustni energeticky a Vysokokapacitni
Carbonfuture. CDR mix. prumyslovy presah.
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Strategie Skalovani: Od Proof-of-Concept k fondu

Pokles relativniho rizika (Diverzifikace)

\

Investicni Fond (Cilovy stav)
el

« Objem: 50 mil. EUR (Institucionalni Gpis)

« Struktura; Regulovany fond s prospektem CNB. 15-20+ projektdi.

« Cil: Agregacni CEE platforma pro Biochar a BioCCS,

Rust objemu a regulace

Serie B (Nasleduje)
« Objem: 1-5 mil. EUR (Kupdn 9 % p.a., 5 let)
« Struktura: ZPKT mini-prospekt. Luxembourg

SPV. 5-10 projekt(.
» ClI: Regionalni diverzifikace (CR, SR, PL).

.
S
.
Serie A (Pravé probiha)

« Objem: Do 1 mil. EUR (Kupdn 9 % p.a., 3-5let)
« Struktura: Podlimitni emise. 2-3 biochar projekty.
« Cil: Prokazat marZi a vyplatit prvni kupony.

<.,a.}'
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Logika 9% vynosu: Synteza investicni teze

AN

S | | Regulace Casova Arbitraz Know-how ‘ [ T
— Vytvari Poptavku Generuje Marzi Chrani Kapital — =
Evropské smérnice (CSRD, Nakup s obfim diskontem Priinik technologickych,
CRCF) transformuiji trh v bodé nejvyssiho uvodniho certifikanich a obchodnich
Z dobrovolného na povinny. rizika. Prodej za plnou trzni kompetenci tvori hradbu, kterou
Kupci kredity absolutné potiebuji cenu po bezrizikoveé certifikaci. béZny kapital bez expertizy
k legalité sveho provozu. Zde vznika zisk na kupon. KESTO nemuze prorazit.

—
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—
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Upozornéni: Investice do dluhopisi KESTO CAPITAL je spojena s rizikem ztraty é4sti nebo celé investované &astky. CNB neposuzovala finanéni zdravi emitenta. L s



KESTO CAPITAL

—_—m M M -
Architektura hodnoty a Casu.

Pro detailni pristup k emisnim podminkam a due diligence dokumentaci
k projektlm Serie A prosim kontaktujte nase zastupce.

invest@kesto.capital | www.kesto.capital | LET.LI SE, zapsana v obchodnim rejstfiku CR
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